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IMPACTO DE LAS MICROFINANZAS EN 
EL CRECIMIENTO ECONÓMICO DE 
BOLIVIA: ANÁLISIS MACRO Y MICRO

(pasa a la página 2)

ASOFIN tiene la grata satisfacción de com-
partir la gran noticia, sobre el inicio de opera-
ciones de Banco Fortaleza, a partir del 21 de 
diciembre de 2012.

ASOFIN se constituyó con un banco y hoy ya 
cuenta con cuatro bancos, especializados en 
microfi nanzas, asociados. El caso de Fortale-
za constituye un ejemplo de desarrollo institu-
cional ascendente: primero como Cooperati-
va, luego como FFP y hoy Banco.

EN EL PERIODO
1995 - 2012
“LOS RESULTADOS DEL ANÁLISIS MACROECONÓ-
MICO INDICAN QUE LOS PRINCIPALES DETERMI-
NANTES DEL CRECIMIENTO EN BOLIVIA, EN ORDEN 
DE IMPORTANCIA, FUERON LA TASA DE INVERSIÓN 
(INVERSIÓN SOBRE EL PIB), LOS TÉRMINOS DE 
INTERCAMBIO Y LA CARTERA MICROFINANCIERA 
(TAMBIÉN EN PROPORCIÓN AL PIB)”.

Estudio: Impacto de las Microfi nanzas en el Crecimiento Eco-
nómico de Bolivia: Análisis Macro y Micro, de Carlos Gusta-
vo Machicado S.

INDICADORES DE DESEMPEÑO FINANCIERO Y SOCIAL Indicador

Participación de las captaciones rurales en las 
captaciones totales del sector microfi nanciero 
(Porcentaje de número de cuentas de ahorro y DPF)

23,6%

Participación de la cartera rural en la cartera total del 
sector microfi nanciero (Porcentaje de prestatarios)

27,30%

Los economistas discrepan fuertemente sobre el papel que desem-
peña el sector fi nanciero en el crecimiento económico. Esta discre-
pancia se nota en una serie de trabajos realizados al respecto como 
también en las ideas de premios Nobel. Lucas (1988), premio Nobel 
de 1995, sostiene que es una exageración pensar que las fi nanzas 
sean un determinante del crecimiento económico. Las fi nanzas no 
causan el crecimiento; la fi nanciación responde simplemente al 
entorno cambiante del “sector real”. Como Robinson (1952) decía: 
“donde las empresas lideran, las fi nanzas siguen”.

En el otro extremo, Miller (1998), premio Nobel 1990, sos-
tiene que “la proposición de que los mercados fi nancieros con-
tribuyen al crecimiento económico es demasiado obvia como 
para una discusión seria”. Desde mucho antes, economistas como 
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Schumpeter (1912) y otros han rechazado la idea de que el nexo entre las fi -
nanzas y el crecimiento pueda ser ignorado sin obstaculizar el entendimiento 
del proceso de crecimiento económico. En otras palabras, que las fi nanzas 
afectan al crecimiento es una proposición indiscutible. 

A partir de una serie de trabajos de investigación iniciados por Levine 
(1997) se ha demostrado que los sistemas fi nancieros tienen un papel crítico 
en el estímulo del crecimiento económico, especialmente en el largo plazo. 
Pero se ha hecho muy poca investigación en relación a si las microfi nanzas, 
como un subconjunto de las fi nanzas, tienen la misma importancia. En paí-
ses como Bolivia, donde ha habido una expansión sostenida e importante de 
las microfi nanzas, resulta fundamental analizar si esta expansión ha tenido 
un impacto sobre el crecimiento en los últimos años.1 

En un estudio que me fue encomendado por ASOFIN, se hace una pri-
mera aproximación al debate. Este estudio pionero se lo realizó tanto desde 
una perspectiva macroeconómica, analizando los canales directos e indirectos 
del impacto de las microfi nanzas sobre la tasa de crecimiento del PIB per cápita 
tendencial, como también desde una perspectiva microeconómica, empleando 
datos de micro y pequeñas empresas (encuestas MyPes 2007 y 2010 del INE).

El análisis macroeconómico consistió en la aplicación de la metodolo-
gía de variables instrumentales (IV) para controlar posibles efectos de en-
dogeneidad o relación bidireccional entre la cartera de las instituciones mi-
crofi nancieras y la tasa de crecimiento del PIB per cápita de largo plazo, así 
como también para corregir por problemas de error de medida y de variables 
omitidas. Distintas regresiones IV se hicieron para datos trimestrales entre 
1996 y 2011, que es un periodo que se caracteriza por un crecimiento del PIB 
per cápita de alrededor de 2,6%, entre 1996 y 1998, y 2005 en adelante, con 
una desaceleración de la economía entre 1999 y 2004, cuando el crecimiento 
solo fue de 0,24%. Es importante mencionar esto porque, como se observa en 
el siguiente gráfi co, después de 1999, la cartera del sistema fi nanciero (CRE-
TOT) en proporción al PIB tuvo un decrecimiento hasta el 2008, mientras 
que la cartera de microfi nanzas (CREMF) tuvo un crecimiento lento pero 
sostenido a lo largo de todo el período.

Los resultados del análisis macroeconómico indican que los principales 
determinantes del crecimiento en Bolivia, en orden de importancia, fueron la 
tasa de inversión (inversión sobre el PIB), los términos de intercambio y la 
cartera microfi nanciera (también en proporción al PIB). Otras variables como 

1	 Existe	alguna	evidencia	de	que	las	microfi	nanzas	han	tenido	un	impacto	importante	en	reducir	 la	
pobreza	(Armendáriz	y	Morduch,	2010).

Impacto de las microfi nanzas...

(Viene	de	la	tapa)
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Carlos Gustavo Machicado S.
Investigador Senior del Instituto de 

Estudios Avanzados en Desarrollo (INESAD).

Este estudio pionero se lo realizó tanto desde una 
perspectiva macroeconómica, como también desde 
una perspectiva microeconómica.

el gasto del gobierno y la inflación no resultaron significativas, 
ni tampoco la cartera total del sistema financiero (como por-
centaje del PIB). 
El impacto de las microfinanzas sobre el crecimiento se da de 
manera directa, con un coeficiente positivo de alrededor de un 
6% de la tasa de crecimiento del PIB y una significancia de 10%. 
Cuando se consideran los efectos indirectos que sugiere la teoría, 
es decir, efectos tanto sobre los agregados monetarios como sobre 
el sistema financiero en general, el valor del coeficiente disminu-
ye, al igual que la significancia. Por ejemplo, cuando se considera 
el efecto a través del agregado monetario M3’, el coeficiente de las 
microfinanzas baja a un 5% de la tasa de crecimiento del PIB, y 
cuando se considera los efectos de interacción, tanto con los agre-
gados monetarios como con la cartera total del sistema financie-
ro, el coeficiente deja de ser significativo. No obstante, se verifica 
una relación de competencia entre el sistema microfinanciero y el 
sistema financiero en general. 

El análisis microeconómico empleó la metodología de 
Propensity Score Matching (PSM) para comparar el compor-

tamiento de la productividad laboral y las ventas de las mi-
cro y pequeñas empresas que accedieron respecto a las que 
no accedieron al microcrédito. Los resultados no son muy 
conclusivos, bajo este enfoque y la información disponible, 
por cuanto por ejemplo no disponen de información sobre el 
factor capital. Para un análisis micro económico concluyen-
te, sobre los impactos de las microfinanzas sobre las micro y 
pequeñas empresas, es preciso encarar investigaciones con 
enfoques metodológicos adecuados e instrumentos de cap-
tura de información diseñados para ese propósito específico. 
Solo así se podrá aislar el efecto “real” de las microfinanzas a 
nivel micro económico.

En conclusión, las microfinanzas sí han tenido un impacto 
directo y positivo sobre la tasa de crecimiento del PIB de largo 
plazo de la economía boliviana, y obviamente constituyen un 
determinante del crecimiento económico, pero nunca tan im-
portante como la inversión y los términos de intercambio.

Referencias:
	 -	Levine,	R.	(1997),	“Financial	Development	and	Economic	Growth:	Views	and	Agenda”,	Journal	of	Economic	Literature,	35:688-726.
	 -	Lucas,	R.	(1988),	“On	the	Mechanics	of	Economic	Development”,	Journal	of	Monetary	Economics,	22:3-42.
	 -	Miller,	M.	(1998),	“Financial	Markets	and	Economic	Growth”,	Journal	of	Applied	Corporate	Finance,	11:	8-14.
	 -	Robinson,	J.	(1952),	“The	Generalization	of	the	General	Theory”,	En:	The	Rate	of	Interest	and	Other	Essays,	London,	MacMillan.
	 -	Schumpeter,	J.	(1912),	“Theorie	der	Wirtschaftlichen	Entwicklung.	Leipzig:	Dunker	&	Humblot”,	The	Theory	of	economic	Development,	1912,	traducida	por	R.	

Opie.	Cambridge,	MA:	Harvard	University	Press,	1934.

Fuente:	INE	y	ASFI
Nota:	PIBpcHP	es	el	PIB	per	cápita	tendencial,	excluido	los	ciclos	a	través	de	un	filtro	de	Hodrick-Prescott.
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CUENTAS / ENTIDAD: BANCO
SOL

BANCO 
LOS ANDES BANCO FIE PRODEM ECO 

FUTURO
FORTA-

LEZA
COMUNI-

DAD
AGRO 

CAPITAL
TOTAL 

ASOFIN BANCOS (1) 
ACTIVO 904.683 657.907 930.466 687.801 246.220 172.651 82.113 16.757 3.698.598 10.140.695
Disponibilidades 101.033 55.048 116.761 93.195 14.620 10.945 6.946 1.079 399.626 1.816.940
Inversiones Temporarias 55.134 71.480 62.937 32.555 27.821 24.946 12.565 43 287.482 2.165.151
Cartera 719.182 501.544 731.853 547.215 194.696 126.870 60.946 14.045 2.896.351 5.738.967
 Cartera bruta 728.158 511.314 749.019 560.426 199.582 128.715 61.997 14.878 2.954.090 5.861.300
 Cartera vigente 723.375 501.700 741.540 552.171 196.094 125.647 60.658 14.694 2.915.880 5.663.450
 Cartera vencida 2.733 2.298 3.766 4.023 1.695 635 253 16 15.420 18.108
 Cartera en ejecucion 1.762 1.528 1.635 2.938 1.183 1.830 100 145 11.120 52.763
 Cartera reprogramada o restructurada vigente 254 5.358 1.772 874 504 458 864 22 10.107 84.104
 Cartera reprogramada o restructurada vencida 19 158 108 177 50 19 60 0 592 5.547
 Cartera reprogramada o restructurada en ejecución 15 272 198 242 56 127 62 0 972 37.329
 Productos devengados por cobrar cartera 8.961 5.169 7.714 7.774 3.415 1.767 783 179 35.763 45.862
 (Prevision para cartera incobrable) -17.937 -14.939 -24.880 -20.985 -8.301 -3.612 -1.835 -1.012 -93.502 -168.195
Otras cuentas por cobrar 4.014 5.150 1.885 2.468 2.323 934 124 91 16.987 39.905
Bienes realizables 63 0 0 0 0 20 0 0 83 1.380
Inversiones permanentes 5.393 3.239 89 1.610 790 3.414 27 31 14.594 174.627
Bienes de uso 16.451 17.682 11.554 8.638 4.833 4.928 1.401 1.352 66.837 177.456
Otros activos 3.414 3.763 5.387 2.120 1.138 595 105 116 16.638 26.268
Fideicomisos constituídos 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
PASIVO 835.146 587.548 855.008 629.250 226.961 149.971 72.413 7.291 3.363.588 9.294.754
Obligaciones con el publico 643.196 481.262 607.241 564.032 171.387 136.254 59.480 0 2.662.852 8.234.584
 A la vista 580 12.347 246 4.848 1 400 0 0 18.423 2.635.802
 Por cuentas de ahorro 196.223 139.391 218.215 209.341 56.594 30.359 8.143 0 858.265 2.608.941
 A plazo 91.139 114.434 79.885 85.329 35.893 31.006 47.830 0 485.515 836.137
 Restringidas 3.024 8.769 7.801 10.649 750 3.676 2.849 0 37.518 296.737
 A plazo, con anotación en cuenta 332.148 194.845 284.852 242.767 75.113 67.807 0 1.197.532 1.731.900
 Cargos devengados por pagar 20.083 11.476 16.242 11.098 3.035 3.007 658 0 65.599 125.067
Obligaciones con instituciones fiscales 187 129 548 380 0 0 1.245 21.028
Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento 73.840 24.318 84.189 21.907 28.968 8.627 11.648 5.657 259.154 276.750
Otras cuentas por pagar 25.014 11.646 27.918 12.572 7.477 3.162 751 1.388 89.927 187.278
Previsiones 26.587 5.180 23.271 19.417 4.413 1.611 534 246 81.259 155.574
 Para activos contingentes 2 3 11 88 0 85 8 0 196 8.760
 Genéricas Voluntarias 18.325 2.562 18.510 13.406 2.290 0 0 0 55.093 59.010
 Genérica Cíclica 8.260 2.562 4.750 5.326 2.123 1.526 526 246 25.321 68.192
 Para deshaucio y otras 0 53 0 597 0 0 0 0 649 19.612
Titulos de deuda en circulación 50.177 35.127 68.863 0 10.131 0 0 0 164.297 0
Obligaciones subordinadas 15.381 0 20.118 0 4.585 317 0 0 40.401 26.350
Obligaciones con empresas con participación estatal 765 29.886 22.860 10.942 0 0 0 0 64.453 393.190
PATRIMONIO 69.537 70.359 75.458 58.551 19.259 22.680 9.700 9.465 335.010 845.941
Capital social 39.422 55.082 34.185 38.868 13.740 10.328 3.214 1.463 196.302 522.472
Aportes no capitalizados 5.177 537 11.004 756 1.529 6.493 3.061 907 29.464 49.830
Ajustes al patrimonio 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Reservas 8.971 7.815 18.099 4.840 1.487 950 2.622 3.323 48.108 158.904
Resultados acumulados 15.966 6.924 12.170 14.086 2.503 4.909 804 3.773 61.135 114.734
CUENTAS CONTINGENTES 256 2.851 4.301 8.935 0 9.859 3.060 0 29.261 1.327.686
ESTADO DE RESULTADOS
+ Ingresos financieros 113.072 62.534 102.156 76.122 30.831 19.533 6.074 3.227 413.551 456.407
- Gastos financieros -19.332 -10.832 -19.537 -9.498 -5.170 -3.090 -1.815 -401 -69.675 -81.414
RESULTADO FINANCIERO BRUTO 93.740 51.702 82.620 66.624 25.662 16.443 4.259 2.826 343.875 374.993
+ Otros ingresos operativos 3.811 5.675 5.557 7.785 1.783 985 424 70 26.090 247.918
- Otros gastos operativos -2.855 -1.786 -1.154 -957 -799 -511 -196 -61 -8.319 -87.892
RESULTADO DE OPERACIÓN BRUTO 94.696 55.592 87.023 73.451 26.646 16.917 4.487 2.835 361.646 535.019
+ Recuperación de activos financieros 5.711 12.033 21.132 12.763 3.968 1.166 342 337 57.453 115.552
- Cargos por incobrabilidad -13.047 -16.508 -33.239 -22.628 -7.834 -2.789 -789 -275 -97.110 -150.016
RESULTADO DE OPERACION DESPUES DE INCOBRABLES 87.360 51.117 74.917 63.587 22.779 15.294 4.039 2.897 321.989 500.555
-Gastos de administración -67.410 -44.085 -61.316 -49.578 -18.954 -12.707 -3.236 -2.755 -260.041 -341.702
RESULTADO DE OPERACIÓN NETO 19.950 7.032 13.601 14.009 3.825 2.587 804 142 61.949 158.853
+/- Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor -11 11 30 1 2 33 0 0 68 350
RESULTADO DESPUES DE AJUSTE POR DIF. DE CAMBIO Y MANT. DE VAL. 19.939 7.043 13.631 14.010 3.828 2.620 804 142 62.016 159.204
+/- Resultado extraordinario 0 51 439 0 9 0 0 6 506 51
RESULTADO NETO ANTES DE AJUSTES DE GESTIONES ANTERIORES 19.939 7.094 14.070 14.010 3.836 2.620 804 148 62.522 159.255
+/- Resultado de ejercicios anteriores -88 0 0 76 9 -23 0 -25 -52 -8.520
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS Y AJUSTE CONT. POR INFLACION 19.850 7.094 14.070 14.086 3.845 2.597 804 124 62.470 150.735
+/- Ajuste por inflación 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 19.850 7.094 14.070 14.086 3.845 2.597 804 124 62.470 150.735
- IUE -3.884 -170 -1.900 0 -1.342 -151 0 0 -7.448 -35.296
RESULTADO NETO DE LA GESTION 15.966 6.924 12.170 14.086 2.503 2.445 804 124 55.022 115.438

(1) En Bancos no se incluye a BANCOSOL, BANCO LOS ANDES PROCREDIT y BANCO FIE por ser entidades especializadas en microfinanzas

 BALANCES GENERALES AL 30|11|2012 Y ESTADOS DE RESULTADOS DEL 
01|01|2012 AL 30|11|2012 (en miles $US) 

T/C 6,86
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 INDICADORES AL 30|11|2012 

INDICADORES / ENTIDAD BANCO
SOL

BANCO 
LOS ANDES BANCO FIE PRODEM ECO 

FUTURO
FORTA-

LEZA
COMU-
NIDAD

AGRO 
CAPITAL

TOTAL
ASOFIN

BANCOS
(1)

ESTRUCTURA DE ACTIVOS 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
(Disponibilidades + Inversiones temporarias) / Total activo 17,26% 19,23% 19,31% 18,28% 17,24% 20,79% 23,76% 6,70% 18,58% 39,27%
Cartera / Total activo 79,50% 76,23% 78,65% 79,56% 79,07% 73,48% 74,22% 83,82% 78,31% 56,59%
Otras cuentas por cobrar / Total activo 0,44% 0,78% 0,20% 0,36% 0,94% 0,54% 0,15% 0,54% 0,46% 0,39%
Bienes realizables/ Total activo 0,01% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,01% 0,00% 0,00% 0,00% 0,01%
Inversiones permanentes / Total activo 0,60% 0,49% 0,01% 0,23% 0,32% 1,98% 0,03% 0,18% 0,39% 1,72%
Bienes de uso / Total activo 1,82% 2,69% 1,24% 1,26% 1,96% 2,85% 1,71% 8,07% 1,81% 1,75%
Otros activos / Total activo 0,38% 0,57% 0,58% 0,31% 0,46% 0,34% 0,13% 0,69% 0,45% 0,26%
RESULTADOS INGRESOS Y GASTOS (anualizados)
Resultado neto / (Activo + contingente) promedio - ROA 2,14% 1,19% 1,60% 2,40% 1,28% 1,69% 1,20% 0,78% 1,78% 1,17%
Resultado neto / Activo promedio 2,14% 1,19% 1,61% 2,43% 1,28% 1,82% 1,23% 0,78% 1,79% 1,33%
Resultado neto / Patrimonio promedio - ROE 29,72% 11,14% 19,93% 25,61% 15,51% 12,95% 10,92% 1,44% 19,44% 16,06%
Ingresos financieros / (Activo + contingente) promedio 18,48% 12,92% 16,46% 15,76% 19,41% 16,41% 11,09% 24,16% 16,25% 5,47%
Ingresos financieros / Cartera bruta promedio 19,00% 14,20% 16,96% 16,65% 19,66% 19,49% 12,14% 23,49% 17,12% 9,19%
Ingresos por cartera / Cartera bruta promedio (6) 18,76% 13,97% 16,79% 16,48% 19,56% 18,90% 11,73% 23,48% 16,90% 7,81%
Gasto neto por incobrabilidad / Cartera bruta promedio 1,23% 1,02% 2,01% 2,16% 2,47% 1,62% 0,89% -0,45% 1,64% 0,69%
Otros ingresos operativos / Cartera bruta promedio 0,64% 1,29% 0,92% 1,70% 1,14% 0,98% 0,85% 0,51% 1,08% 4,99%
Gastos financieros / Pasivos con costo promedio (4) 2,97% 2,15% 2,99% 1,92% 3,04% 2,76% 3,20% 6,90% 2,63% 1,06%
Gastos de captaciones / Captaciones promedio (7) 2,72% 1,99% 2,41% 1,92% 2,66% 2,80% 3,17% N/A 2,35% 1,55%
GASTOS ADMINISTRATIVOS (anualizados)
Gastos de administración / Cartera bruta promedio 11,33% 10,01% 10,18% 10,84% 12,09% 12,68% 6,47% 20,05% 10,76% 6,88%
Gastos de administración / (Activo +Contingente) promedio 11,02% 9,11% 9,88% 10,26% 11,93% 10,68% 5,91% 20,63% 10,22% 4,10%
Gastos de administración / Total gastos 63,27% 60,09% 52,36% 59,98% 55,59% 66,13% 53,61% 78,89% 58,76% 49,10%
Gastos de personal / Total gastos de administración 56,39% 49,13% 64,91% 60,16% 59,23% 55,70% 61,94% 57,49% 58,14% 44,05%
Depreciación y amortizaciones / Total gastos de administración 5,72% 10,33% 2,83% 4,31% 4,75% 5,41% 4,86% 6,48% 5,46% 6,69%
Otros gastos administración / Total gastos de administración 37,90% 40,53% 32,26% 35,53% 36,02% 38,89% 33,20% 36,03% 36,40% 49,26%
(Gastos adm+IUE)/(Ing.financieros+Otros ing.operativos(541,542 y 545)) 61,13% 65,11% 58,71% 59,14% 62,27% 62,75% 50,39% 83,56% 60,94% 56,51%
CALIDAD DE LA CARTERA DE CREDITOS
Cartera vigente / Cartera bruta 99,38% 99,17% 99,24% 98,68% 98,51% 97,97% 99,23% 98,91% 99,05% 98,06%
Cartera vencida / Cartera bruta 0,38% 0,48% 0,52% 0,75% 0,87% 0,51% 0,51% 0,11% 0,54% 0,40%
Cartera en ejecución / Cartera bruta 0,24% 0,35% 0,24% 0,57% 0,62% 1,52% 0,26% 0,98% 0,41% 1,54%
Productos devengados por cobrar cartera/ Cartera bruta 1,23% 1,01% 1,03% 1,39% 1,71% 1,37% 1,26% 1,20% 1,21% 0,78%
Cartera en mora según balance (9) / Cartera bruta 0,62% 0,83% 0,76% 1,32% 1,49% 2,03% 0,77% 1,09% 0,95% 1,94%
(Cartera en mora + Bienes realizables) / Cartera bruta 0,63% 0,83% 0,76% 1,32% 1,49% 2,04% 0,77% 1,09% 0,95% 1,96%
Cartera+contingente con calificaciónA / (Cartera bruta+Contingente) 99,18% 97,22% 98,88% 97,99% 97,29% 95,62% 97,44% 98,50% 98,21% 95,86%
Cartera+contingente con calificaciónB / (Cartera bruta+Contingente) 0,14% 1,60% 0,33% 0,57% 1,19% 2,00% 1,72% 0,41% 0,71% 1,45%
Cartera+contingente con calificaciónC / (Cartera bruta+Contingente) 0,07% 0,17% 0,06% 0,11% 0,20% 0,47% 0,45% 0,08% 0,13% 0,48%
Cartera+contingente con calificaciónD / (Cartera bruta+Contingente) 0,02% 0,17% 0,04% 0,12% 0,09% 0,21% 0,05% 0,02% 0,08% 0.54%
Cartera+contingente con calificaciónE / (Cartera bruta+Contingente) 0,04% 0,13% 0,11% 0,08% 0,18% 0,38% 0,09% 0,03% 0,11% 0,26%
Cartera+contingente con calificaciónF / (Cartera bruta+Contingente) 0,56% 0,72% 0,59% 1,13% 1,06% 1,32% 0,25% 0,97% 0,77% 1,35%
Cartera reprogramada / Cartera bruta 0,04% 1,13% 0,28% 0,23% 0,31% 0,47% 1,59% 0,15% 0,40% 2,17%
Cartera reprogramada en mora / Cartera reprogramada 11,57% 7,43% 14,73% 32,44% 17,39% 24,07% 12,42% 0,63% 13,40% 33,77%
N° de clientes en mora / Total clientes de crédito 1,50% 1,85% 2,16% 3,36% 3,44% 3,52% 2,81% 3,74% 2,34% S/D
N° clientes reprogramados / Total clientes de crédito 0,06% 1,42% 0,22% 0,26% 0,52% 0,39% 1,21% 0,06% 0,30% S/D
SOLVENCIA
Previsión constituida (2) / Cartera en mora según balance 983,18% 471,51% 843,67% 539,31% 426,13% 200,12% 498,19% 777,68% 619,54% 267,40%
Previsión constituida (2) / Cartera C, D, E, F 895,07% 329,01% 809,00% 486,04% 417,52% 158,42% 433,73% 777,68% 539,63% 161,52%
Previsión constituida (2) / Previsión requerida según entidad 464,49% 247,16% 246,11% 423,43% 289,97% 166,76% 330,57% 252,94% 314,28% S/D
Previsión constituida (2) / Patrimonio 64,03% 28,52% 63,81% 67,98% 66,02% 23,03% 24,42% 13,30% 51,97% 35,95%
Previsión constituida (2) / Cartera bruta 6,11% 3,92% 6,43% 7,10% 6,37% 4,06% 3,82% 8,46% 5,89% 5,19%
Previsión constituida (8) / Cartera bruta 3,60% 3,42% 3,96% 4,71% 5,22% 4,06% 3,82% 8,46% 4,03% 4,18%
Patrimonio / Total activo 7,69% 10,69% 8,11% 8,51% 7,82% 13,14% 11,81% 56,49% 9,06% 8,34%
Coeficiente de adecuación patrimonial (puro) 11,59% 12,32% 11,64% 10,77% 12,24% 10,59% 14,41% 35,00% 11,77% S/D
Cartera en mora neta(3) / Patrimonio -57,52% -22,47% -56,25% -55,38% -50,52% -11,52% -19,52% -11,59% -43,58% -22,51%
Bienes realizables / Patrimonio 0,09% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,09% 0,00% 0,00% 0,02% 0,16%
LIQUIDEZ
Disponibilidades/ Obligaciones con el público 15,69% 10,77% 18,53% 16,21% 8,53% 8,03% 11,68% N/A 14,65% 21,06%
(Disponibilidades + Inversiones temporarias) / Obligaciones con el público 24,25% 24,75% 28,52% 21,87% 24,76% 26,34% 32,80% N/A 25,19% 46,15%
(Disponibilidades +Inversiones temporarias) / Pasivo 18,70% 21,53% 21,02% 19,98% 18,70% 23,93% 26,94% 15,40% 20,43% 42,84%
(Disponibilidades+Inversiones temporarias) / Pasivo con el público a la vista y en caja de ahorros 79,35% 83,39% 82,26% 58,71% 74,99% 116,69% 239,58% N/A 78,38% 75,93%
OTROS DATOS
Saldo de cuentas castigadas (5) ( en miles de $US) 19.473 14.375 6.094 9.113 7.713 1.954 819 1.499 61.039 S/D
Monto de cuentas castigadas el 2012 (5) (en miles de $US) 1.492 5 412 753 526 315 -135 -38 3.331 S/D
Monto de cuentas castigadas el 2011 (5) (en miles de $US) 439 591 549 895 522 241 -99 110 4.826 S/D
Monto de cuentas castigadas el 2010 (5) (en miles de $US) 1.503 1.828 1.579 396 773 24 S/D -152 6.338 S/D
Monto de cuentas castigadas el 2009 (5) (en miles de $US) 386 2.175 493 329 4.121 46 S/D 84 7.828 11.255
Monto de cuentas castigadas el 2008 (5) (en miles de $US) -17 621 290 457 475 118 S/D 21 1.894 S/D
Saldo de crédito promedio por cliente (en $US) 3.802 10.000 3.588 4.454 3.752 7.776 22.063 1.430 4.475 S/D
Número de oficinas/sucursales/agencias urbanas (10) 65 61 86 45 38 24 4 6 329 S/D
Número de oficinas/sucursales/agencias rurales 16 9 47 64 41 6 1 6 190 S/D
Número de cajas externas urbanas 96 12 11 30 3 1 0 0 153 S/D
Número de cajas externas rurales 2 1 2 6 0 0 0 0 11 S/D
Número de puntos de atención urbanos 0 0 0 4 0 46 0 0 50 S/D
Número de puntos de atención rurales 0 0 0 6 17 1 0 0 24 S/D
Número de oficinas recaudadoras urbanas 4 0 36 36 0 0 0 0 76 S/D
Número de oficinas recaudadoras rurales 0 0 11 6 0 0 0 0 17 S/D
Número de empleados 2.346 1.402 2.974  2.499 1.079 676 125 125 11.226 S/D
Número de empleados en contacto con el cliente 1.900 975 2.040 1.677 796 311 66 79 7.844 S/D
Número de cajeros automaticos propios 192 72 37 95 0 0 4 0 400 S/D

-39.995 -15.811 -42.444 -32.424 -9.731 -2.613 -1.893 -1.097 -146.008 -190.410

(1)	En	Bancos	no	se	incluye	a	BANCOSOL,	BANCO	LOS	ANDES	PROCREDIT	y	BANCO	FIE	por	ser	entidades	especializadas	en	microfinanzas.
(2)	Previsión	de	cartera	y	contingente	+	previsión	genérica	voluntaria+previsión	cíclica.
(3)Cartera	en	mora	s/balance	-	Prev.constituida	(en	miles	de$US).
(4)	Obligaciones	con	el	público	+	Obligaciones	con	bancos	y	entidades	financieras	+	Obligaciones	subordinadas+Obligaciones	con	empresas	con	particación	estatal.
(5)	De	la	cartera	de	créditos.
(6)	y	(7)	Representan	la	tasa	de	interes	activa	y	pasiva	promedio,	respectivamente.
(8)	Se	excluyen	las	siguientes	subcuentas	del	pasivo:	“Previsión	genérica	voluntaria”	y	“Previsión	genérica	voluntaria	cíclica”.
(9)	Mora	según	balance	=	cartera	vencida	+	cartera	en	ejecución.
(10)	Incluye	Quillacollo	y	Montero.
Los	indicadores	financieros	basados	en	promedios,	son	calculados	tomando	en	cuenta	la	información	de	todos	los	meses	transcurridos	desde	diciembre	del	año	pasado..
S/D	Sin	datos						N/A	No	Aplica
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INFORMACIÓN SOBRE LAS CAPTACIONES DEL PÚBLICO POR DEPARTAMENTO, 
URBANO RURAL AL 30/11/2012

DEPARTAMENTO / ENTIDAD BANCOSOL BANCO LOS 
ANDES

BANCO 
FIE PRODEM ECO 

FUTURO FORTALEZA COMUNIDAD TOTAL 
ASOFIN

A NIVEL NACIONAL
DEPOSITOS URBANOS * 600.599 469.403 542.477 407.488 155.768 130.531 58.822 2.365.088
DEPOSITOS RURALES * 21.123 29.052 48.277 150.667 12.582 1.962 0 263.662
% DEPOSITOS RURALES 3,4% 5,8% 8,2% 27,0% 7,5% 1,5% 0,0% 10,0%
Nº DE CUENTAS URBANAS ** 527.546 381.193 444.333 410.263 137.964 50.623 10.411 1.962.333
Nº DE CUENTAS RURALES ** 54.637 52.780 113.894 315.680 66.372 3.913 0 607.276
% DE CUENTAS RURALES 9,4% 12,2% 20,4% 43,5% 32,5% 7,2% 0,0% 23,6%
LA PAZ
DEPOSITOS URBANOS * 458.019 355.239 443.707 287.858 133.509 96.538 0 1.774.872
DEPOSITOS RURALES * 3.891 0 12.116 23.147 2.047 664 0 41.865
% DEPOSITOS RURALES 0,8% 0,0% 2,7% 7,4% 1,5% 0,7% 0,0% 2,3%
Nº DE CUENTAS URBANAS ** 239.452 146.206 221.911 121.873 44.288 18.589 0 792.319
Nº DE CUENTAS RURALES ** 14.630 0 27.634 45.013 13.789 611 0 101.677
% DE CUENTAS RURALES 5,8% 0,0% 11,1% 27,0% 23,7% 3,2% 0,0% 11,4%
SANTA CRUZ
DEPOSITOS URBANOS * 55.270 55.571 35.135 38.796 3.471 10.577 15 198.835
DEPOSITOS RURALES * 6.381 5.449 5.539 35.127 4.038 328 0 56.861
% DEPOSITOS RURALES 10,3% 8,9% 13,6% 47,5% 53,8% 3,0% 0,0% 22,2%
Nº DE CUENTAS URBANAS ** 132.926 110.586 98.091 73.736 27.079 8.553 38 451.009
Nº DE CUENTAS RURALES ** 21.833 13.480 22.760 79.612 24.961 880 0 163.526
% DE CUENTAS RURALES 14,1% 10,9% 18,8% 51,9% 48,0% 9,3% 0,0% 26,6%
COCHABAMBA
DEPOSITOS URBANOS * 57.929 24.373 25.796 36.474 4.894 10.493 58.808 218.766
DEPOSITOS RURALES * 10.538 20.699 9.062 48.149 1.219 579 0 90.247
% DEPOSITOS RURALES 15,4% 45,9% 26,0% 56,9% 19,9% 5,2% 0,0% 29,2%
Nº DE CUENTAS URBANAS ** 84.299 44.605 38.443 70.370 15.885 6.423 10.373 270.398
Nº DE CUENTAS RURALES ** 17.300 27.970 21.172 72.813 4.944 967 0 145.166
% DE CUENTAS RURALES 17,0% 38,5% 35,5% 50,9% 23,7% 13,1% 0,0% 34,9%
ORURO
DEPOSITOS URBANOS * 8.848 2.543 8.980 7.012 7.378 2.900 0 37.661
DEPOSITOS RURALES * 0 69 0 0 1.003 0 0 1.072
% DEPOSITOS RURALES 0,0% 2,6% 0,0% 0,0% 12,0% 0,0% 0,0% 2,8%
Nº DE CUENTAS URBANAS ** 15.114 5.336 17.491 19.935 16.674 2.877 0 77.427
Nº DE CUENTAS RURALES ** 0 135 0 0 2.554 0 0 2.689
% DE CUENTAS RURALES 0,0% 2,5% 0,0% 0,0% 13,3% 0,0% 0,0% 3,4%
POTOSI
DEPOSITOS URBANOS * 1.882 7.297 11.626 14.061 2.292 0 0 37.158
DEPOSITOS RURALES * 0 0 13.586 13.547 1.391 0 0 28.524
% DEPOSITOS RURALES 0,0% 0,0% 53,9% 49,1% 37,8% 0,0% 0,0% 43,4%
Nº DE CUENTAS URBANAS ** 5.947 15.359 19.727 28.260 6.087 0 0 75.380
Nº DE CUENTAS RURALES ** 0 0 23.643 26.112 6.234 0 0 55.989
% DE CUENTAS RURALES 0,0% 0,0% 54,5% 48,0% 50,6% 0,0% 0,0% 42,6%
CHUQUISACA
DEPOSITOS URBANOS * 10.879 10.650 4.413 10.664 1.413 6.975 0 44.995
DEPOSITOS RURALES * 0 0 990 5.592 1.260 0 0 7.842
% DEPOSITOS RURALES 0,0% 0,0% 18,3% 34,4% 47,1% 0,0% 0,0% 14,8%
Nº DE CUENTAS URBANAS ** 27.325 25.162 16.252 40.153 9.172 8.869 0 126.933
Nº DE CUENTAS RURALES ** 0 0 2.115 10.699 5.636 0 0 18.450
% DE CUENTAS RURALES 0,0% 0,0% 11,5% 21,0% 38,1% 0,0% 0,0% 12,7%
TARIJA
DEPOSITOS URBANOS * 6.543 10.063 9.130 6.208 1.425 3.048 0 36.417
DEPOSITOS RURALES * 0 0 5.985 11.756 1.273 391 0 19.405
% DEPOSITOS RURALES 0,0% 0,0% 39,6% 65,4% 47,2% 11,4% 0,0% 34,8%
Nº DE CUENTAS URBANAS ** 16.190 19.717 18.890 24.332 7.849 5.312 0 92.290
Nº DE CUENTAS RURALES ** 0 0 14.039 32.425 7.233 1.455 0 55.152
% DE CUENTAS RURALES 0,0% 0,0% 42,6% 57,1% 48,0% 21,5% 0,0% 37,4%
BENI 
DEPOSITOS URBANOS * 706 2.207 1.020 3.074 1.189 0 0 8.195
DEPOSITOS RURALES * 313 2.836 999 13.349 350 0 0 17.847
% DEPOSITOS RURALES 30,7% 56,2% 49,5% 81,3% 22,7% 0,0% 0,0% 68,5%
Nº DE CUENTAS URBANAS ** 3.691 10.467 8.014 19.156 8.753 0 0 50.081
Nº DE CUENTAS RURALES ** 874 11.195 2.531 49.006 1.021 0 0 64.627
% DE CUENTAS RURALES 19,1% 51,7% 24,0% 71,9% 10,4% 0,0% 0,0% 56,3%
PANDO
DEPOSITOS URBANOS * 524 1.459 2.669 3.340 196 0 0 8.188
DEPOSITOS RURALES * 0 0 0 0 0 0 0 0
% DEPOSITOS RURALES 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Nº DE CUENTAS URBANAS ** 2.602 3.755 5.514 12.448 2.177 0 0 26.496
Nº DE CUENTAS RURALES ** 0 0 0 0 0 0 0 0
% DE CUENTAS RURALES 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
*	 Cifras	en	miles	de	dólares	estadounidenses.
**	 Cajas	de	ahorro,	DPF	y	cuentas	corrientes
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INFORMACIÓN DE CARTERA DE CRÉDITOS URBANA Y RURAL AL 30/11/2012
DEPARTAMENTO / ENTIDAD BANCOSOL BANCO LOS 

ANDES BANCO FIE PRODEM ECO FUTURO FORTALEZA COMUNIDAD AGRO 
CAPITAL TOTAL ASOFIN

A NIVEL NACIONAL
CARTERA BRUTA URBANA* 629.186 450.381 598.676 265.951 109.128 110.295 61.997 8.413 2.234.027
CARTERA BRUTA RURAL* 98.972 60.934 150.343 294.475 90.454 18.420 0 6.466 720.064
% CARTERA RURAL 13,6% 11,9% 20,1% 52,5% 45,3% 14,3% 0,0% 43,5% 24,4%
% CARTERA EN MORA SEGÚN BALANCE URBANA 0,7% 0,9% 0,7% 1,6% 1,9% 2,2% 0,8% 1,4% 1,0%
% CARTERA EN MORA SEGÚN BALANCE RURAL 0,1% 0,7% 1,0% 1,1% 0,0% 1,2% 0,0% 0,7% 0,9%
N° DE CLIENTES DE CREDITOS URBANOS 164.042 44.874 161.751 57.412 28.490 14.445 2.810 6.111 479.935
N° DE CLIENTES DE CREDITOS RURALES 27.496 6.270 46.993 68.411 24.701 2.108 0 4.295 180.274
% CLIENTES RURALES 14,4% 12,3% 22,5% 54,4% 46,4% 12,7% 0,0% 41,3% 27,3%
LA PAZ
CARTERA BRUTA URBANA* 120.834 81.593 167.023 44.078 17.050 18.046 0 0 448.623
CARTERA BRUTA EL ALTO* 146.450 73.754 156.961 34.053 16.880 19.342 0 0 447.441
CARTERA BRUTA RURAL* 23.409 0 43.501 60.462 22.954 1.206 0 0 151.532
% CARTERA RURAL 8,1% 0,0% 11,8% 43,6% 40,4% 3,1% 0,0% 0,0% 14,5%
% CARTERA EN MORA SEGÚN BALANCE URBANA 0,9% 1,3% 0,7% 1,9% 2,2% 2,7% 0,0% 0,0% 1,1%
% CARTERA EN MORA SEGÚN BALANCE EL ALTO 0,3% 0,4% 0,7% 1,1% 1,5% 1,6% 0,0% 0,0% 0,6%
% CARTERA EN MORA SEGÚN BALANCE RURAL 0,1% 0,0% 0,7% 1,4% 0,6% 0,7% 0,0% 0,0% 0,9%
N° DE CLIENTES DE CREDITOS URBANOS 33.306 8.149 46.168 10.748 5.307 2.112 0 0 105.790
N° DE CLIENTES DE CREDITOS EL ALTO 43.438 8.722 49.641 7.707 4.912 3.032 0 0 117.452
N° DE CLIENTES DE CREDITOS RURALES 6.884 0 15.891 15.999 8.015 206 0 0 46.995
% CLIENTES RURALES 8,2% 0,0% 14,2% 46,4% 44,0% 3,9% 0,0% 0,0% 17,4%
SANTA CRUZ
CARTERA BRUTA URBANA* 132.049 139.542 107.450 48.598 16.658 31.740 67 5.889 481.993
CARTERA BRUTA RURAL* 28.820 19.829 28.656 68.024 32.987 7.983 0 4.747 191.047
% CARTERA RURAL 17,9% 12,4% 21,1% 58,3% 66,4% 20,1% 0,0% 44,6% 28,4%
% CARTERA EN MORA SEGÚN BALANCE URBANA 1,4% 1,0% 0,9% 1,7% 3,2% 2,7% 0,0% 0,9% 1,3%
% CARTERA EN MORA SEGÚN BALANCE RURAL 0,2% 0,5% 1,2% 1,3% 1,6% 1,1% 0,0% 1,0% 1,1%
N° DE CLIENTES DE CREDITOS URBANOS 34.610 11.080 25.389 9.590 4.562 3.336 20 3.464 92.051
N° DE CLIENTES DE CREDITOS RURALES 8.151 1.586 10.352 15.460 8.116 749 0 3.532 47.946
% CLIENTES RURALES 19,1% 12,5% 29,0% 61,7% 64,0% 18,3% 0,0% 50,5% 34,2%
COCHABAMBA
CARTERA BRUTA URBANA* 135.833 50.593 47.947 56.712 9.583 16.349 61.931 1.993 380.941
CARTERA BRUTA RURAL* 44.443 28.339 27.677 95.176 8.795 6.579 0 1.719 212.728
% CARTERA RURAL 24,7% 35,9% 36,6% 62,7% 47,9% 28,7% 0,0% 46,3% 35,8%
% CARTERA EN MORA SEGÚN BALANCE URBANA 0,5% 0,9% 0,5% 1,8% 1,7% 2,7% 0,8% 2,9% 0,9%
% CARTERA EN MORA SEGÚN BALANCE RURAL 0,1% 0,8% 0,3% 0,8% 0,3% 1,0% 0,0% 0,0% 0,5%
N° DE CLIENTES DE CREDITOS URBANOS 32.469 4.771 11.449 11.975 2.259 2.035 2.790 993 68.741
N° DE CLIENTES DE CREDITOS RURALES 11.851 3.773 7.157 21.904 1.832 642 0 763 47.922
% CLIENTES RURALES 26,7% 44,2% 38,5% 64,7% 44,8% 24,0% 0,0% 43,5% 41,1%
ORURO
CARTERA BRUTA URBANA* 16.741 5.336 24.406 14.362 21.918 10.523 0 0 93.286
CARTERA BRUTA RURAL* 0 354 0 0 2.365 0 0 0 2.718
% CARTERA RURAL 0,00% 6,22% 0,00% 0,00% 9,74% 0,00% 0,00% 0,00% 2,83%
% CARTERA EN MORA SEGÚN BALANCE URBANA 0,18% 0,39% 0,38% 1,88% 0,91% 0,55% 0,00% 0,00% 0,72%
% CARTERA EN MORA SEGÚN BALANCE RURAL 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%
N° DE CLIENTES DE CREDITOS URBANOS 3.483 754 6.271 3.823 4.312 1.422 0 0 20.065
N° DE CLIENTES DE CREDITOS RURALES 0 84 0 0 562 0 0 0 646
% CLIENTES RURALES 0,0% 10,0% 0,0% 0,0% 11,5% 0,0% 0,0% 0,0% 3,1%
POTOSI
CARTERA BRUTA URBANA* 6.751 12.432 19.456 12.563 5.987 0 0 0 57.189
CARTERA BRUTA RURAL* 0 0 21.634 17.416 6.755 0 0 0 45.805
% CARTERA RURAL 0,0% 0,0% 52,6% 58,1% 53,0% 0,0% 0,0% 0,0% 44,5%
% CARTERA EN MORA SEGÚN BALANCE URBANA 0,1% 0,9% 0,8% 1,6% 0,7% 0,0% 0,0% 0,0% 0,9%
% CARTERA EN MORA SEGÚN BALANCE RURAL 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
N° DE CLIENTES DE CREDITOS URBANOS 1.734 1.437 5.133 3.807 1.932 0 0 0 14.043
N° DE CLIENTES DE CREDITOS RURALES 0 0 5.177 4.446 1.788 0 0 0 11.411
% CLIENTES RURALES 0,0% 0,0% 50,2% 53,9% 48,1% 0,0% 0,0% 0,0% 44,8%
CHUQUISACA
CARTERA BRUTA URBANA* 32.564 38.764 18.808 19.411 5.604 8.046 0 108 123.305
CARTERA BRUTA RURAL* 0 0 7.586 8.882 3.860 0 0 0 20.328
% CARTERA RURAL 0,0% 0,0% 28,7% 31,4% 40,8% 0,0% 0,0% 0,0% 14,2%
% CARTERA EN MORA SEGÚN BALANCE URBANA 0,4% 0,7% 0,7% 1,1% 3,4% 1,0% 0,0% 0,7% 0,8%
% CARTERA EN MORA SEGÚN BALANCE RURAL 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
N° DE CLIENTES DE CREDITOS URBANOS 6.663 5.197 5.035 4.124 1.439 1.291 0 475 24.224
N° DE CLIENTES DE CREDITOS RURALES 0 0 845 1.670 1.104 0 0 0 3.619
% CLIENTES RURALES 0,0% 0,0% 14,4% 28,8% 43,4% 0,0% 0,0% 0,0% 13,0%
TARIJA
CARTERA BRUTA URBANA* 27.461 28.682 24.870 15.605 7.589 6.250 0 422 110.878
CARTERA BRUTA RURAL* 0 0 16.866 17.282 8.183 2.653 0 0 44.985
% CARTERA RURAL 0,0% 0,0% 40,4% 52,6% 51,9% 29,8% 0,0% 0,0% 28,9%
% CARTERA EN MORA SEGÚN BALANCE URBANA 0,4% 0,6% 0,4% 0,9% 1,1% 2,3% 0,0% 1,2% 0,7%
% CARTERA EN MORA SEGÚN BALANCE RURAL 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
N° DE CLIENTES DE CREDITOS URBANOS 5.372 3.016 7.688 3.222 2.029 1.217 0 1.179 23.723
N° DE CLIENTES DE CREDITOS RURALES 0 0 5.731 3.924 2.403 511 0 0 12.569
% CLIENTES RURALES 0,0% 0,0% 42,7% 54,9% 54,2% 29,6% 0,0% 0,0% 34,6%
BENI 
CARTERA BRUTA URBANA* 4.484 12.244 6.386 10.675 6.822 0 0 0 40.610
CARTERA BRUTA RURAL* 2.300 12.412 4.421 27.233 4.555 0 0 0 50.920
% CARTERA RURAL 33,9% 50,3% 40,9% 71,8% 40,0% 0,0% 0,0% 0,0% 55,6%
% CARTERA EN MORA SEGÚN BALANCE URBANA 2,0% 1,3% 2,4% 1,4% 1,5% 0,0% 0,0% 0,0% 1,6%
% CARTERA EN MORA SEGÚN BALANCE RURAL 0,0% 0,7% 0,4% 1,7% 0,8% 0,0% 0,0% 0,0% 1,2%
N° DE CLIENTES DE CREDITOS URBANOS 1.318 1.170 2.205 1.559 1.329 0 0 0 7.581
N° DE CLIENTES DE CREDITOS RURALES 610 827 1.840 5.008 881 0 0 0 9.166
% CLIENTES RURALES 31,6% 41,4% 45,5% 76,3% 39,9% 0,0% 0,0% 0,0% 54,7%
PANDO
CARTERA BRUTA URBANA* 6.019 7.439 25.369 9.894 1.037 0 0 0 49.759
CARTERA BRUTA RURAL* 0 0 0 0 0 0 0 0 0
% CARTERA RURAL 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
% CARTERA EN MORA SEGÚN BALANCE URBANA 0,3% 0,8% 0,6% 1,1% 11,1% 0,0% 0,0% 0,0% 0,9%
% CARTERA EN MORA SEGÚN BALANCE RURAL 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
N° DE CLIENTES DE CREDITOS URBANOS 1.649 578 2.772 857 409 0 0 0 6.265
N° DE CLIENTES DE CREDITOS RURALES 0 0 0 0 0 0 0 0 0
% CLIENTES RURALES 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
*	 Cifras	en	miles	de	dólares	estadounidenses.
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Banco	FIE	clasifi	có	como	primer	fi	nalista	del	Cuarto	Premio	
Europeo	 de	 las	Microfi	nanzas	 2012,	 “Microfi	nanzas	 para	
la	Seguridad	Alimentaria”,	que	se	otorga	cada	dos	años	en	
Luxemburgo	durante	la	Semana	Europea	de	las	Microfi	nan-
zas.	Este	año	la	premiación	se	cumplió	el	15	de	noviembre.	

La	 entidad,	 fue	 la	 única	 microfinanciera	 de	 Latino-
américa	y	el	Caribe	que	llegó	a	la	final	de	esta	premia-
ción	por	su	contribución	a	la	seguridad	alimentaria	en	
Bolivia.	

Elizabeth	Nava,	Gerente	General	de	Banco	FIE,	fue	
quién	 recibió	 esta	 distinción	 a	 nombre	 de	 la	 entidad	y	
de	Bolivia,	en	 la	oportunidad	manifestó	que	este	 reco-
nocimiento	 es	un	nuevo	 impulso	y	desafío	para	 seguir	
avanzando	en	 la	consolidación	de	un	sistema	moderno	
y	efi	caz	en	 la	otorgación	del	crédito	agropecuario,	que	
permite	mejorar	y	diversifi	car	las	condiciones	de	la	pro-
ducción	nacional.

Las	otras	dos	entidades	galardonas	fueron	las	micro-
fi	nanciera	Alay	Sa	Kaunlaran	Inc.	(ASKI)	de	Filipinas	y	
Kompanion	de	la	República	de	Kyrkistan.	

 

Cuarto Premio Europeo de las Microfi nanzas 2012:
Banco FIE reconocido entre las tres primeras entidades
microfi nancieras del mundo

Nuestros asociados
NOTICIAS DE LAS ENTIDADES ASOCIADAS

Elizabeth	Nava,	Gerente	General	de	Banco	FIE,	recibió	esta	distinción	a	nombre	de	la	entidad	y	de	Bolivia.
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Los	expertos	en	microfi	nanzas	a	nivel	mundial	reconocen	que	
la	fórmula	de	microcrédito	creada	por	BancoSol	hace	más	de	
20	años,	posibilitó	 el	 surgimiento	de	una	 industria	que	hoy	
en	día	permite	que	millones	de	microemprendedores	en	todo	
el	mundo	puedan	acceder	a	servicios	fi	nancieros	y,	por	tanto,	
mejoren	sus	condiciones	de	vida.	La	evaluación	fue	publicada	
y	distribuida	por	todo	el	planeta	por	el	prestigioso	periódico	
Financial	 Times,	 en	 una	 edición	 especial	
de	octubre	pasado	que	analizó	el	fenómeno	
latinoamericano	del	emprendedurismo	y	su	
impacto	social	positivo.

El	reporte	del	Financial	Times	conclu-
ye	en	que	el	elevado	nivel	de	desempeño	
alcanzado	 por	Bolivia	 es	 el	 resultado	 de	
una	fórmula	innovadora	que	hace	20	años	
permitió	que	miles	de	emprendedores	ac-
cedan	 al	 crédito,	 ya	 que,	 hasta	 ese	momento,	 encontraban	
las	puertas	cerradas	cuando	buscaban	fi	nanciamiento	en	un	
banco,	y	por	 tanto,	 tenían	grandes	difi	cultades	para	contar	
con	una	fuente	de	trabajo.

“El	modelo	boliviano	condujo	a	la	transformación	de	de-
cenas	de	 instituciones	de	microfi	nanzas	en	 todo	el	mundo,	
disparando	la	expansión	de	las	microfi	nanzas	desde	algunos	
pequeños	programas	impulsados	por	donantes,	hasta	una	in-
dustria	global	que	hoy,	da	acceso	a	servicios	fi	nancieros	a	
200	millones	de	personas”,	afi	rma	Elisabeth	Rhyne,	una	de	
las	gurú	en	microfi	nanzas	en	el	mundo.

El	reporte	destaca	los	resultados	alcanzados	por	Banco-
Sol	como	el	emprendimiento	que	en	1992	se	convirtió	en	el	

primer	banco	de	microfi	nanzas	en	el	mundo:	“Ha	sido	uno	
de	los	más	exitosos	en	América	con	muy	pocos	préstamos	
que	entran	en	mora”.	Para	Financial	Times,	es	un	hecho	des-
tacado	que	en	un	país	 con	10	millones	de	habitantes,	más	
de	600.000	 conformen	 el	 total	 de	 clientes	 de	BancoSol,	 y	
que	su	promedio	de	créditos	haya	subido	de	USD	500	en	la	
década	de	los	80,	a	USD	3.000,	a	la	fecha.

“Bolivia	 fue	 un	 pionero	 en	 el	micro-
crédito”,	 afi	rma	 el	 documento.	 Con	 una	
de	 las	 tasas	más	 altas	 de	 penetración	 en	
el	mundo,	prosigue,	“se	ubica	como	sub-
campeón	a	nivel	mundial,	 solo	detrás	de	
Perú,	en	el	reporte	Global	Microscope	on	
the	Microfi	nance	Business	 Environment,	
patrocinado	por	el		Banco	Interamericano	
de	Desarrollo	(BID)”.	

El	comportamiento	de	los	emprendedores	en	el	mundo	co-
incide	con	el	reporte	de	la	prestigiosa	publicación.	Un	estudio	
realizado	durante	 tres	años	por	 la	Alianza	Mundial	por	una	
Banca	con	Valores	(GABV,	por	sus	siglas	en	inglés)	compa-
rando	el	desempeño	de	17	bancos	similares	a	BancoSol	con	
el	de	los	29	bancos	más	grandes	e	infl	uyentes	del	mundo,	evi-
denció	un	 aumento	 en	 la	preferencia	de	 los	 emprendedores	
por	las	entidades	especializadas	en	microfi	nanzas	y	el	creci-
miento	de	los	préstamos	de	estos	bancos	a	los	actores	de	la	
actividad	real,	es	decir,	a	los	sectores	productivos.	

Para	el	Gerente	General	de	BancoSol,	Kurt	Koenigsfest,	
la	explicación	es	clara.	“La	receta	es	simple:	la	gente	confía	
en	nosotros,	porque	saben	que	confi	amos	en	ellos”.

Financial Times: el “modelo BancoSol” dio lugar al surgimiento
de las microfi nanzas en el mundo

Kurt	Koenigsfest,	Gerente	General	de	BancoSol

Nueva Empresa junto al Banco Los Andes ProCredit,
otorgan certifi cados de Gerente PYME

Después	 de	 haber	 concluido	 el	 Programa	 Gerente	 Pyme,	
Nueva	Empresa	junto	al	Banco	Los	Andes	ProCredit,	otor-
garon	 certifi	cados	 a	más	 de	 quinientos	 emprendedores	 de	
toda	Bolivia.	Las	graduaciones	se	realizaron	en		Santa	Cruz,	
La	Paz	y	Cochabamba.

Las	PYMES	que	ya	concluyeron	con	las	evaluaciones	
de	 los	 doce	 capítulos	 del	 Programa	Gerente	 Pyme,	 son	
parte	 de	 la	 segunda	 generación	 de	 graduados	 de	Nueva	
Empresa	y	fueron	reconocidos	con	un	certifi	cado	y	obtu-
vieron	el	título	de	“Gerente	Pyme”	avalado	por	el	Minis-
terio	de	Educación.

Esta	 iniciativa	 llevada	
a	cabo	por	Nueva	Empre-
sa,	 nace	 con	 el	 objetivo	
de	mejorar		el	desenvolvi-
miento	 de	 las	 PYMES	 de	
toda	Bolivia	 en	 el	manejo	 de	 sus	 negocios.	Apoyando	 este	
proyecto,	Banco	Los	Andes	ProCredit	otorgó	1.500		becas	y	
tiene	previsto	seguir	apoyando	el	programa	durante	el	2013.

“Este	incentivo	surge	de	la	demanda	de	capacitación	ge-
rencial	 que	 sea	 accesible	 en	 términos	 de	 tiempo	y	 costos,	
sostiene	Carmen	Sarmiento,	Gerente	General	de	ProCredit”.
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